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Impact de la Politique Monétaire

Certains produits structurés sont à nouveau attractifs
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La typologie des Produits Structurés

EXEMPLES
 PRODUITS DE PROTECTION

Protected Note

Protection with Cap

Shark Note
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Rappel - Produit de Protection

100% 

Capital

Investi

Zero Coupon

PRODUIT

STRUCTURE

100% Capital 
Protégé 

A la maturitéA l’émission

Option

GAINS

Option

Taux d’intérêt

Option       
Plain Vanilla

Option 
Exotique

Pay-off à la maturité :

100 % + Gains Option
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Indexation à Capital Garanti

◼ « Capital Protected Note » 

Stratégie sous-jacente / attentes :

• Hausse du sous-jacent

• Hausse de la volatilité

• Fortes baisses du cours des sous-jacents possibles

Ce qu’il faut savoir :

• Le remboursement minimal à l'échéance correspond à la protection du capital

• La protection du capital est exprimée en pourcentage de la valeur nominale (par exemple 100%)

• La protection du capital se rapporte uniquement à la valeur nominale et non au prix d’achat

• Pendant la durée de vie, la valeur du produit peut être inférieure à la protection du capital

• Participation à la croissance du cours du sous-jacent à partir du prix d’exercice

• Utilisation des revenus courants du sous-jacent en faveur de la stratégie
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Indexation à Capital 100% Garanti

◼ Exemple : 

◼ répliquer le plus possible l’indice S&P 500 

◼ en garantissant 100% du nominal à horizon 5 ans.

◼ Formule : Zero Coupon + Call

◼ Taille d’émission 1 000 000 USD

◼ Obligation Zéro-coupon 2030 cote 84.9% BID / 85.4% ASK

◼ Call ATM sur le SPX vaut 26,9% BID / 27,2% ASK en OTC

◼ Up-front : 100 bps

◼ Trouvez l’indexation A MATURITE
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Indexation à Garantie Partielle – Exemple Carrefour
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Indexation à Garantie Partielle – Exemple Nvidia
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Protection avec Cap

◼ Produits cappés à capital garanti 
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Protection avec Cap – Structuration
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Exemple : Capped Participation Note
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Une variante : La Shark Note

◼ Produit delta one à maturité, mais avec barrière et « rebate »



Page 15Intro Produits Structurés 2025 ACI Monaco Avril 2025 – Philippe GIORDAN

Une variante : La Shark Note

◼ Produit delta one à maturité, mais avec barrière et « rebate »

Stratégie sous-jacente / attentes :

• Hausse du sous-jacent

• Fortes baisses du cours des sous-jacents possibles

• La barrière n’est ni atteinte ni dépassée pendant la durée de vie du produit

Ce qu’il faut savoir :

• Le remboursement minimal à l'échéance correspond à la protection du capital

• Protection du capital exprimée en pourcentage de la valeur nominale (par exemple 100%)

• La protection du capital se rapporte uniquement à la valeur nominale et non au prix d’achat

• Pendant la durée de vie, la valeur du produit peut être inférieure à la protection du capital

• Participation à la croissance du cours du sous-jacent à partir du prix d’exercice jusqu’à la barrière

• Versement du « rebate » à maturité si franchissement de la barrière

• Possibilité de gain limitée
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Une variante : La Shark Note
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La typologie des Produits Structurés

EXEMPLES
 PRODUITS DE PARTICIPATION

Participation Note

Twin Win – Capped Twin Win 

Protected Twin Win
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50%

60%

70%

80%

90%

100%

110%

120%

130%

140%

150%

-50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

Fund performance 

Fund performance < 0%

Indice Boursier (Eurostoxx 50))

Performance of the Fund

(Final NAV / Initial NAV - 1)

No Capital Protection

Redemption price  

at maturity

(in % of the nominal)

155% Participation

Les « Participation Notes » / Outperformance Note

Exemple : EUR – 5Y   155% de participation
(capital non protégé)



Page 20Intro Produits Structurés 2025 ACI Monaco Avril 2025 – Philippe GIORDAN

Les certificats Twin-Win

◼ Possibilités de gains à la hausse comme à la baisse

◼ Parfait en phase de forte volatilité

◼ Attention présence d’une barrière
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Capped Twin-Win (avant la hausse des taux)
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Capital Protected Twin-Win (après la hausse des taux)
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Les Reverses Convertibles

◼ Un Coupon ELEVE et GARANTI

◼ Une perte possible sur le capital

◼ 2 Scénarios possibles à maturité : 

◼ Spot > Strike : remboursé « au pair » 
100% + coupon

◼ Spot < Strike : capital à risque
X% + coupon
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Les Reverses Convertibles

◼ Une variante : la « Sweet Reverse »

◼ Une barrière de protection

◼ Option Down and In

◼ Coupon moins élevé mais l’option ne s’active 
que si on touche un niveau prédéterminé

◼ Une autre variante : la Reverse « Worst-Of »

◼ Sous-jacents multiples !

◼ Option Worst-Of : dans le cas défavorable on 
reçoit la plus mauvaise performance d’un 
panier de sous-jacents.

◼ Le paramètre de corrélation rentre en scène…
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Sweet Reverse 100% Barrière 70% sur Starbucks
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Sweet Reverse 100% Barrière 70% sur Starbucks et Nvidia (Worst-of)

MULTI SOUS-JACENTS
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Exemple de RC Low Strike

◼ “Low Strike” Reverse Convertibles on Single Lines (“Worst-Of”)

◼ USD / 12m / Quarterly Autocallable / 1 non-call period

Target Return* 10.0%+ p.a. / USD currency

Strategy Income

*All values are purely indicative and subject to market conditions. Coupons are quoted as annual coupons.

Themes Underlying Equities Strike Ccy
Coupon     

(p.a.)
Observation

Automotive MERCEDES BENZ VOLVO CARS VOLKSWAGEN 70% USD 9.50% Quarterly

Automotive FERRARI BMW PORSCHE 70% USD 9.00% Quarterly

IT MICROSOFT ALPHABET AMAZON 70% USD 10.00% Quarterly

IT TENCENT ALIBABA BAIDU 65% USD 12.75% Quarterly

IT APPLE META TSMC 65% USD 10.50% Quarterly

IT ADOBE ELECTRONIC ARTS ASML 65% USD 10.00% Quarterly

Cons. Discretionary ADIDAS INDITEX NIKE 65% USD 9.50% Quarterly

Cons. Discretionary ACCOR HILTON LAS VEGAS SANDS 70% USD 9.40% Quarterly

Cons. Discretionary DISNEY BOOKING SALESFORCE 70% USD 9.60% Quarterly

Cross Sector AMADEUS ESSILORLUXOTTICA ILLUMINA 65% USD 9.70% Quarterly

Cross Sector L’OREAL MOODY’S BECTON 70% USD 10.00% Quarterly

Cross Sector AMD NVIDIA ATLAS COPCO 60% USD 11.50% Quarterly

Financials VISA MASTERCARD AMERICAN EXPRESS 70% USD 7.35% Quarterly

Financials UBS PAYPAL JP MORGAN 65% USD 11.00% Quarterly
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Reverse Convertible Worst-Of
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Trading & Execution RC
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Les certificats Bonus

Bonus

Sous-jacent

Cours du sous-jacent

Performance

Niveau BonusPrix d’émission 

100%
Niveau Barrière

0

Bonus

Barrière

Surperformance

◼ Les certificats BONUS

Principe: - obtenir un « niveau bonus » élevé sauf si le sous-jacent touche la barrière
 - si le sous-jacent monte au-delà, on reçoit la performance observée ! 
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Les certificats Bonus
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Les structures « Autocallable » type Phoenix

◼ La « PHOENIX » NOTE 

◼ Coupons élevés mais conditionnels

◼ Protection du capital conditionnelle à maturité

◼ « Autocallable » (rappel anticipé possible)

◼ Triple barrière : 

◼ Une relative au coupon conditionnel (un « effet mémoire » peut être présent)

◼ L’autre relative à la garantie du capital conditionnelle à maturité

◼ La troisième relative au rappel anticipé du produit
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Payoff d’un Phoenix

◼ Exemple Phoenix 3 ans / Coupon 4.5 % p.a. 
Barrière 75% coupon / 65% capital

◼ Une structure dépendante des taux d’intérêts et de la volatilité.

◼ La vente d’un Put D&I finance partiellement la structure.

◼ Payoff complexe de type « path dependent » justifiant un pricing par la méthode des simulations de Monte-Carlo.
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Exemple Phoenix Note sur indice
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Phoenix Notes pricing

MULTI SOUS-JACENTS
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Carbon Arbitrage Note
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L’Articulation des Départements

Source: BNP Paribas
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SRP/ IVM MARKETS UK LTD 2024 Source: www.structuredretailproducts.com

La concentration des titres sous-jacents traités par les Advisors Suisses

• Sur un total de 1 200 actions sous-jacentes de produits structures traités en Suisse sur la période: 

• 240 actions ont été traitées + de 50 fois

• 84 actions ont été traitées + de 200 fois

AI & Semis & Big Tech

NVIDIA

Advanced Micro Devices

Tesla

Taiwan Semiconductor 

ADR

Arm Holdings ADR

ASML Holding

ASML Holding ADR

Broadcom

Infineon

Intel

Micron Technology

Qualcomm

Super Micro Computer

VAT Group

Alphabet

Microsoft

Amazon

Apple

Alphabet Class C

Meta

Adobe

Netflix

Salesforce.com

SAP

Alibaba (H Shares)

Crowdstrike Holdings

Logitech International

Palo Alto Networks

Construction

Geberit

Holcim

Sika

ABB

Schindler

Gold

Anglogold Ashanti 

ADR

Barrick Gold

Newmont Corp

Healthcare

Siemens

Nestle

Alcon

Eli Lilly

Novartis

Lonza

Novo-Nordisk ADR

Sonova

Roche

Straumann

Moderna

Novo Nordisk B

Pfizer

Sandoz Group

Tecan

Luxury Goods

Hermes

Kering

LVMH

Moncler

Richemont

Adidas

Barry Callebaut

Porsche

L’Oreal

Mercedes Benz

Nike

Swatch

Insurance

Allianz

AXA

Baloise

Swiss Life

Swiss Re

Zurich Insurance 

Group

Helvetia Holding

Partners Group

UBS

« Top Stocks » traités sur le Marché Suisse (Juin – Août ‘24)
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SRP/ IVM MARKETS UK LTD 2024

Source: www.structuredretailproducts.com

AI & Semiconductors & Big Tech

Microsoft; NVIDIA

Amazon; NVIDIA

Alphabet; Microsoft; NVIDIA

AMD; TSM (ADR)

AMD; NVIDIA

Apple; Microsoft; NVIDIA

NVIDIA; TSM (ADR)

Amazon; Microsoft; NVIDIA

AMD; NVIDIA; TSM (ADR)

Apple; NVIDIA

Meta; NVIDIA

NVIDIA; Tesla

Construction

Geberit; Holcim; Sika

Gold Mining

Anglogold Ashanti (ADR); Barrick Gold; Newmont Corp

Healthcare & Life Sciences

Nestle; Novartis; Roche

Alcon; Lonza; Straumann

Eli Lilly; Novo-Nordisk (ADR)

Alcon; Sonova; Straumann

Luxury Goods

Hermes; Kering; LVMH

Hermes; LVMH; Moncler

Hermes; LVMH; Richemont

Swiss Insurance

Baloise; Swiss Life; Zurich Insurance Group

Swiss Life; Swiss Re; Zurich Insurance Group

« Top Baskets » traités sur le Marché Suisse (Juin – Août ‘24)

Approche centrée sur les paniers actions

• Paniers traités plus de 75 fois sur la période
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SRP/ IVM MARKETS UK LTD 2024
Source: https://ivmmarkets.com/

Healthcare 

Nestle / Novartis / 

Roche

Alcon / Lonza / 

Straumann

Eli Lilly / Novo-

Nordisk / Siemens

Alcon / Sonova / 

Straumann

Panier choisi par le 

Marché Suisse

Quel est le meilleur rapport rendement / risque dans le panier Santé ?

(1) Paniers choisis par le marché suisse ou (2) baskets optimisés par une approche “Data Driven” (IVM)

Data Mining & Intégration IA: Back Testing

https://ivmmarkets.com/
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SRP/ IVM MARKETS UK LTD 2024

Luxury Goods

Hermes / Kering / 

LVMH

Hermes / LVMH / 

Moncler

Hermes / LVMH / 

Richemont

Source: www.structuredretailproducts.com

Basket chosen by 

“swiss market”

Source: https://ivmmarkets.com/

Data Mining & Intégration IA: Back Testing

Quel est le meilleur rapport rendement / risque dans le panier Luxe?

(1) Paniers choisis par le marché suisse ou (2) Paniers optimisés de titres populaires (IVM)

https://ivmmarkets.com/
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MERCI POUR VOTRE ATTENTION !
QUESTIONS ?
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